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Rosnace znaczenie zréwnowazonych inwestycji na rynkach finansowych jest zwigzane
zarbwno z postepujaca integracja kryteridw ESG, jak i ze wzrostem s$wiadomosci
ekologicznej oraz spotecznej wsrod inwestoréw indywidualnych. Mimo zwigkszonego
zainteresowania zrownowazonymi finansami, dotychczasowe badania koncentrowaty sie
gfownie na inwestorach instytucjonalnych lub ogélnych zmianach rynkowych. Relatywnie
mniej uwagi poswigcono motywacyjnym i psychologicznym czynnikom wptywajacym na

decyzje inwestycyjne inwestordw indywidualnych, zwlaszcza w kontekscie niemieckim.

Celem niniejszej rozprawy jest identyfikacja czynnikéw wplywajacych na motywacje i
intencje niemieckich inwestorow indywidualnych do inwestowania w zréwnowazone
inwestycje. W szczegblnosei praca analizuje wplyw postawy wobec zréwnowazonych
inwestycji, norm subiektywnych oraz postrzeganej kontroli behawioralnej na intencje
inwestycyjng. Ponadto badanie uwzglednia orientacje ekologiczne, mierzone za pomoca
skali Nowego Paradygmatu Ekologicznego oraz ich posredni wplyw na intencje
inwestowania w zrownowazone inwestycje poprzez postawe. Analizie poddano réwniez
czynniki motywacyjne, takie jak wplyw spoleczny, zysk finansowy, $wiadomosé
Zrownowazonego rozwoju, emocjonalne przywiazanie oraz motywy zwigzane z

tozsamoscig.

W czgsci empirycznej zastosowano ilosciowe badanie ankiectowe przeprowadzone wsrdd
221 inwestorow indywidualnych w Niemczech. Model badawczy oparto na Teorii
Planowanego Zachowania oraz skali Nowego Paradygmatu Ekologicznego. Do analizy
zaleznosci migdzy zmiennymi wykorzystano modelowanie réwnan strukturalnych.
Wyniki wskazujg, ze postawa wobec zrownowazonych inwestycji jest najwazniejszym

czynnikiem determinujacym intencj¢ inwestycyjng. Orientacje ekologiczne wptywaja na



intencj¢ inwestycyjna gltownie posrednio, poprzez postawe. Postrzegana kontrola
behawioralna wykazuje statystycznie istotny, lecz slabszy zwigzek z intencjg
inwestycyjna. Wynik ten nalezy interpretowac ostroznie ze wzgledu na ograniczenia
zwigzane z jako$ciag modelu pomiarowego. Normy subiektywne nie wykazaly istotnego

wptywu na intencje inwestowania w zrdOwnowazone inwestycje.

Analiza czynnikdw motywacyjnych pokazuje, ze najwazniejszym motywatorem jest
oczekiwanie wysokich dlugoterminowych zwrotéw finansowych. Istotng role odgrywaja
rowniez zachety oraz samorealizacja. Natomiast presja spoleczna, negatywne emocje i
potrzeba uznania spolecznego naleza do najmniej istotnych motywatoréw. Wyniki
sugeruja, ze zréwnowazone inwestowanie wsrod niemieckich inwestoréw prywatnych jest
przede wszystkim decyzja oparta na indywidualnych wartosciach, pozytywnej ocenie
inwestycji oraz racjonalnych oczekiwaniach finansowych, a nie na zewnetrznej presji

spofeczne;.

Rozprawa wnosi wkiad do literatury z =zakresu finansow behawioralnych i
zrownowazonych inwestycji poprzez rozszerzenie zastosowania Teorii Planowanego
Zachowania na kontekst prywatnych decyzji inwestycyjnych oraz integracje wartosci
ekologicznych w modelu wyjasniajagcym intencje inwestycyjna. Wyniki majg rowniez
znaczenie praktyczne dla doradcéw finansowych, instytucji finansowych i decydentow,
poniewaz wskazuja na potrzebe transparentnej komunikacji, edukacji inwestoréw oraz
projektowania  zach¢t  wspierajacych  udzial inwestoréw  indywidualnych w

zrownowazonych inwestycjach.
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