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Niniejsza praca ma na celu zidentyfikowanie i wyjasnienie pierwotnej definicji
naturalnej stopy procentowej Knuta Wicksella oraz jej zastosowanie we wspotczesnym
kontekscie poprzez porownanie literatury akademickiej z oryginalng definicjag Wicksella. Ta
wznowiona analiza jest niezbedna, poniewaz teoria Wicksella stanowi podstawe teorii i
polityki monetarnej. Metodologia zastosowana w niniejszym opracowaniu jest metodologia
mieszang. Sktada si¢ ona z trzech systematycznych przegladow literatury wraz ze statystyczng
1 pordbwnawczg analizg tekstu tych przegladow. W pierwszym przegladzie ustalono, w jaki
sposob Wicksell zdefiniowat naturalng stope procentowa w oparciu o wszystkie dostgpne
thumaczenia angielskojezyczne z oryginalnych dokumentow zrodtowych. Rezultatem byty
trzy podstawowe kategorie definicyjne, z ,,oczekiwang stopa zwrotu Z nowo utworzonego
kapitatu™ jako najczg$ciej wymieniang definicja Wicksella. Drugi przeglad porownuje
pierwotng definicj¢ Wicksella z jej prezentacja w literaturze akademickiej i okresla, czy
wspotczesna literatura rozszczepita lub btednie zinterpretowata jego teori¢. Niniejszy
przeglad analizuje rowniez fragmentacje i dezintegracj¢ definicji, prezentacji i cytatow w 167
recenzowanych pracach akademickich. Rezultaty analizy demonstruja wysoki procent
rozszczepienia w kazdej z omawianych kategorii. Kategorig definicyjng o najwyzszej

czgstotliwosci byt ,,brak definicji”. Trzeci przeglad bada

podzbidr przytoczonych prac akademickich. Prac, ktére s najczegsciej cytowane i
dokonuja rewizji naturalnej stopy procentowej Wicksella. Analiza ta koncentruje si¢ na

komponencie definicyjnym ,,stabilnych cen” i zwigzanej z nim idei neutralno$ci pienigdza. W



rezultacie te czgsto cytowane publikacje zasadniczo zmienily istote definicji Wicksella 1
przeoczyty jego teori¢ dotyczaca ruchéw cen zagregowanych poza ramami stopy naturalne;.
Podstawowe zalozenie niniejszego badania jest takie, ze literatura akademicka przedstawia
fragmentaryczna, btedng interpretacje¢ definicji 1 teorii naturalnej stopy procentowej
Wicksella. Dialektyka potwierdza owo zatozenie. Ten brak precyzji przyczynit si¢ do rewizji
idei Wicksella w historii mysli ekonomicznej. Co wigcej, teoretycy, budujacy modele na
podstawie tej rewizji, tworza potencjalnie mniej niz optymalne kompasy polityczne, poniewaz
pomijajg rygory i istote teorii definicyjnej Wicksella. Glownym ograniczeniem tego badania
jest to, ze analizuje ono tylko opublikowane i przettumaczone prace Wicksella w jezyku
angielskim. Na podstawie dowodow z systematycznych przegladow literatury 1 analiz
statystycznych stwierdza si¢, ze wspotczesne rozumienie naturalnej stopy Wicksella jest

fragmentaryczne, nieprawidlowo interpretowane 1 wymaga rewizji polityki pieni¢zne;.
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