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Podstawa prawna sporzadzenia recenzji

Recenzja zostala sporzadzona w zwigzku z powotaniem mnie przez Radg¢ Dyscypliny Ekonomia
i Finanse Uniwersytetu Gdanskiego do petnienia funkcji recenzenta w postgpowaniu o nadanie stopnia
naukowego doktora mgr Witoldowi Witkowskiemu (podstawa prawna art. 187 ustawy z dnia 20 lipca
2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce t.j. Dz.U. z 2023 r. poz. 742 z pdZn. zm.).

Ocena przedmiotu badan (tematu rozprawy)

Glownym przedmiotem badan recenzowanej rozprawy jest wplyw cykli
koniunkturalnych na poziom stabilnosci systemoéw bankowych w czterech krajach Europy
Srodkowej (Czechy, Polska, Stowacja, Wegry). Autor stusznie zauwaza, Ze stabilne systemy
bankowe sg jednym z najwazniejszych filarow bezpieczenstwa systemow finansowych. Tak jest
tez w przypadku badanych krajow, gdyz w strukturze aktywow ich systemow finansowych
dominuja aktywa bankdw. Stabilizacja systemu bankowego ma istotne znaczenie nie tylko dla
przedsigbiorstw, ale takze dla gospodarstw domowych. Autor stusznie zalozyl, ze identyfikacja
faz cyklu koniunkturalnego pozwala okresli¢ reakcjg systemu bankowego na wahania
koniunktury, co moze przyczynia¢ si¢ do ograniczenia zagrozen i wykorzystania szans
zwigzanych z umiejetnoscia adaptacji do zmieniajacego sig otoczenia. Autor stusznie stwierdza,
ze problematyka wplywu cykli koniunkturalnych na stabilnoé¢ systeméw bankowych jest stabo
rozpoznana zarowno pod wzgledem teoretycznym, jak i praktycznym. Reasumujgc, uwazam,
ze problem badawczy zostat wlasciwie wybrany, jest wazny i aktualny oraz istotny ze wzgledu
na swoje implikacje teoretyczne i praktyczne. ‘
Ocena sformulowania celu rozprawy i hipotez badawczych

Jednym z podstawowych kryteriow oceny rozprawy naukowej jest spOjnos¢ w

okresleniu jej tematu, celu gtéwnego i hipotezy gltownej.



We wstepie recenzowanej rozprawy Autor wskazuje, ze gtownym celem rozprawy jest
ocena stabilnoéci systeméw bankowych krajow Europy Srodkowej w  cyklach
koniunkturalnych, natomiast w jej streszczeniu pisze, ze gldwnym celem rozprawy jest
zbadanie wptywu cykli koniunkturalnych na poziom bezpieczenstwa systeméw bankowych w
czterech krajach Europy Srodkowej. Oba sformutowania celu rozprawy koresponduja z jej
tematem, jednak Autor mégt zadbac o jednoznaczne i precyzyjne sformutowanie celu badan we
wskazanych czgéciach rozprawy.

Autor sformutowat dziewig¢ celéw pomocniczych, ktére zrealizowat w kolejno
nastgpujgcych po sobie czgsciach rozprawy, przeprowadzajac badania teoretyczne i
empiryczne. Najpierw wyjasnit istot¢ cyklu koniunkturalnego, jego Zrddia, mechanizm
powstawania, przebieg i mozliwe skutki. Ponadto przedstawil histori¢ badan nad cyklami
koniunkturalnymi oraz mozliwe podejscia do cyklu koniunkturalnego w kontekscie stabilnosci
finansowej i dobrobytu spotecznego. Nastepnie wskazal metody pomiaru cykli
koniunkturalnych zawartych w literaturze przedmiotu i przeprowadzajac ich krytyczng analize
wybral metody najbardziej odpowiednie do przeprowadzenia badan w recenzowanej dysertacji.
Z uwagi na przedmiot badan bardzo wazne jest omowienie przez Autora ekonomicznej
koncepcji stabilnodci systemu bankowego jako dobra publicznego oraz okreslenie jej
determinant i miernikéw. Nastepnie okreslit fazy cyklu koniunkturalnego w badanych krajach
Europy Srodkowej w badanym okresie. Ponadto zidentyfikowal dzialania podejmowane w
systemach bankowych w czasie przebiegu okreslonych cykli koniunkturalnych w badanych
krajach. Nastgpnie przeprowadzit analize¢ i ocenil: reakcje otoczenia sektora bankowego na
zmiany koniunkturalne, wplyw cyklu koniunkturalnego na strukture finansowania sektora
bankowego, poziom jego efektywnosci i stabilnosci w trakcie cykli koniunkturalnych w
badanych krajach. Reasumujac, stwierdzam, ze sformutowania przedmiotu badan (tematu) i
celu gtownego w recenzowanej rozprawie doktorskiej sa spdjne.

Dla oceny rozprawy doktorskiej kluczowe znaczenie ma jej teza, albowiem wysitek
wkladany w jej przygotowanie winien zmierza¢ w kierunku udowodnienia postawionej tezy
lub weryfikacji trafnosci hipotezy badawczej.

Autor w glownej hipotezie badawczej zatozyl, ze stabilno$¢ systemow bankowych
badanych krajéw Europy Srodkowej jest powiazana z cyklami koniunkturalnymi w gospodarce.
Powyzsze sformulowanie hipotezy gléwnej wlasciwie koresponduje z gléwny celem
badawczym oraz z tematem recenzowanej rozprawy. Ponadto sformulowal pi¢é¢ hipotez
pomocniczych, korespondujacych z hipotezg gtéwng 1 wskazat w nich na kilka zaleznosci. Po

pierwsze - sektory bankowe badanych krajéw odgrywaja kluczowa role w finansowaniu
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gospodarki i moga stanowi¢ wsparcie w okresach wahan cykli koniunkturalnych. Po drugie -
banki daza do redukcji kosztow i zwigkszania efektywnosci operacyjnej w celu utrzymania
swojej pozycji konkurencyjnej, co ma wplyw na stabilnos¢ systemdw bankowych w badanych
krajach. Po trzecie - cykl koniunkturalny ma wplyw na strukture finansowania i stabilno$¢
bankow w badanych krajach. Po czwarte - zdolnos¢ bankéw do utrzymania rento;vnos’ci,
ptynnosci i odpornosci kapitatowej w zréznicowanych warunkach rynkowych jest kluczowa
dla funkcjonowania gospodarek badanych krajow. Po pigte - banki w badanych krajach maja
zréznicowane mozliwosci absorbowania strat, réznigc si¢ tym samym odpornoscig na
potencjalne kryzysy. Autor konsekwentnie weryfikuje sformutowane hipotezy pomocnicze w
poszczegolnych czgsciach rozprawy, prowadzac badania teoretyczne i empiryczne z
zastawaniem wybranych metod badawczych. Reasumujgc, stwierdzam, ze procedura
formutowania hipotez jest wlasciwa, gdyz zostaty one sformutowane po systematycznym i
krytycznym przegladzie literatury przedmiotu i mozliwa jest ich weryfikacja.

Ocena struktury rozprawy i jej zawartosci

Rozprawa doktorska przedlozona przez Wnioskodawce liczy 301 stron i zawiera spis
tresci, wstgp, pie¢ rozdziatéw, podsumowanie, bibliografi¢ (284 publikacje zwarte, 170
publikacji neografii), spis tabel (29), spis wykresow (49) i spis rysunkow (24).

Struktura rozprawy jest podporzadkowana przyjetym celom badawczym oraz
weryfikacji postawionych hipotez badawczych. Czgs$¢ teoretyczna rozprawy (rozdziaty 1, 1I)
tworzy grunt dla badan empirycznych (rozdziat II1, IV, V).

W rozdziale pierwszym Autor scharakteryzowal koncepcje przebiegu cykli
koniunkturalnych i przeprowadzit ich krytyczna analize¢; omowit mechanizmy i fazy cyklu
koniunkturalnego; przedstawil zewnetrzne i wewngtrzne czynniki dynamiki stanu gospodarki
oraz metody i wskazniki wykorzystywane do jego pomiaru. Autor slusznie zauwaza, ze
zrozumienie przyczyn i przebiegu cykli koniunkturalnych jest kluczowe dla formulowania
skutecznej polityki gospodarczej, ktérej celem jest stabilizacja wzrostu gospodarczego i
tagodzenie skutkéw niekorzystnych wahan koniunkturalnych.

W rozdziale drugim Autor skupit si¢ na oméwieniu ekonomicznej koncepcji stabilnosci
systemu bankowego w kontekscie dynamicznych zmian w gospodarce swiatowej, globalizacji,
postepu technologicznego i liberalizacji rynku finansowego. Autor podkreslit znaczenie
odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa i stabilnosci finansowej w kraju, jak i na swiecie dla
zapewnienia efektywnosci rynkéw finansowych oraz ochrony przed kryzysami. Ponadto
okreslit determinanty stabilnosci systemu bankowego oraz metody jej pomiaru i oceny, ktore

moga by¢ stosowane przez bank centralny i inne instytucje finansowe.



W rozdziale trzecim Autor zidentyfikowat szanse i zagrozenia wynikajace z wahan cykli
koniunkturalnych w kontekscie stabilnosci finansowej oraz rozwoju sektora bankowego i
gospodarki. Analizie poddat dynamike PKB, bezrobocia i inflacji w badanych krajach. Zbadat
takze wplyw dziafalnosci sektora bankowego na dynamike wzrostu gospodarczego w
okreslonych cyklach koniunkturalnych w badanych krajach.

W rozdziale czwartym Autor przeprowadzit analize wplywu cykli koniunkturalnych w
gospodarce na zachowania finansowe gospodarstw domowych, przedsiebiorstw i bankdw.
Zbadal jak rozne fazy cyklu koniunkturalnego wplywaja na sklonnos$é do oszczgdzania i
zaciggania kredytow przez gospodarstwa domowe i przedsigbiorstwa oraz jak zachowania
finansowe tych podmiotéw ksztaltuja dynamike depozytow i kredytéw w sektorze bankowym.
Omowit takze dziatania podejmowane na rzecz utrzymania stabilnosci finansowej systemu
bankowego ze szczegdlnym uwzglednieniem zmian w polityce stép procentowych
prowadzonej przez banki centralne. Analizie poddat réwniez wptyw podejmowanych dziatan
przez banki na ich efektywnos$¢ (wprowadzanie innowacyjnych rozwiazan, zmiany marz
odsetkowych) oraz na stan gospodarki i jego zmiany.

W rozdziale piatym Autor poddat analizie wplyw okreslonych cykli koniunkturalnych
na ksztaltowanie si¢ poziomu wybranych wskaznikow stuzgcych ocenie wynikow finansowych
bankéw w badanych krajach. Szczegdlnie wazne w tej analizie sa zmiany poziomu: aktywow
sektora bankowego w relacji do PKB, udziatu kapitatéw wiasnych i zadluzenia .w sumie
bilansowej, wskaznikow rentownosci (ROE 1 ROA), relacji kosztow do dochoddw,
wspdlezynnika wyplacalnosci, relacji kredytéw do depozytdw, udziatu kredytow zagrozonych,
wskaznika Z-score.

Ocena ;zastosowanych metod badawczyceh i Zrédel danych

Okres badawczy przyjety w rozprawie jest zréznicowany, ale odpowiedni dla realizacji
celow badawczych i weryfikacji hipotez badawczych. Analizg przeprowadzono w latach 1993
- 2021 w zakresie identyfikacji faz cykli koniunkturalnych w gospodarkach badanych krajow
Europy Srodkowej oraz w latach 2000-2021 w zakresie analizy i oceny reakcji sektora
bankowego i jego otoczenia w okreslonych cyklach koniunkturalnych w kontekscie stabilnosci
systemu bankowego w badanych krajach.

Przyjeta w rozprawie metodyka badan oparta jest na integracji metod ilosciowych i
jakosciowych z zastosowaniem analizy przyczynowo-skutkowej i analizy poréwnawczej.
Autor przeprowadzil analize szeregdw czasowych danych gospodarczych i danych dotyczacych
sektora bankowego w badanych krajach. W statystycznej analizie danych wykorzystat elementy

trzech podstawowych grup statystyki opisowe;j, tj. miary lokalizacji rozktadu (miary tendencji
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centralnej) — srednig i mediang; miary dyspersji — rozstep, wariancj¢, odchylenie standardowe;
miary ksztaltu rozktadu - skosnos¢ i kurtozg. Wykorzystat tez analize wskaznikowa do oceny
stabilnosci sektora bankowego w wybranych krajach, stosujac podstawowe wskazniki stuzace
przede wszystkim ocenie wypltacalnosci i rentownosci bankéw. Reasumujac, wybrane przez
Autora metody badawcze pozwolily na przeprowadzenie badan teoretycznych i empirycznych
stuzacych realizacji celow badawczych i weryfikacji hipotez badawczych.

W celu identyfikacji cykli koniunkturalnych w badanych krajach Autor poddat analizie
dynamike podstawowych zmiennych makroekonomicznych (PKB, bezrobocie, inflacja). Dla
oceny aktywnos$¢ w systemie bankowym i wahan koniunktury gospodarczej przeprowadzit
analize zmian poziomu depozytéw i kredytéw w relacji do PKB w wybranych krajach. Z kolei
dla oceny zachowan finansowych gospodarstw domowych i przedsigbiorstw wynikajacych ze
zmian koniunktury gospodarczej i ich wplywu na sektor bankowy zbadat dynamike depozytow
i kredytéw tych podmiotéw na tle wahan stanu gospodarki w badanych krajach. Badajac reakcje
rzadu i instytucji regulacyjnych rynku finansowego na zmiany cykli koniunkturalnych i ich
wptyw na system bankowy w badanych krajach przeprowadzil analiz¢ zmian poziomu stop
procentowych okreslanych przez banki centralne w odniesieniu do zmian poziomu PKB i
inflacji. W celu oceny konkurencji w sektorze bankowym przeprowadzil analiz¢ zmian
poziomu marzy odsetkowej netto oraz liczby oddziatéw bankéw w badanych krajach w
odniesieniu do zmian poziomu PKB. Natomiast do analizy i oceny stabilnosci syg;teméw
bankowych w badanych krajach zastosowal analiz¢ wskaZnikowa wykorzystujgc takie
wskazniki jak: udziat kapitatu wlasnego oraz zobowiazan w sumie bilansowej, relacja kosztow
do dochodéw bankoéw, relacja kredytéw do depozytdw, zwrot z kapitatu wlasnego i zwrot z
aktywow (ROE i ROA), Z-score, wspotczynnik wyptacalnosci.

Ocena wykorzystanej bibliografii i Zrodel danych

W recenzowanej rozprawie wykorzystano ponad 280 pozycji bibliograficznych i
raportéw instytucji finansowych, uzupetnionych danymi ze 170 zrédet internetowych (dane
miedzy innymi Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, Banku Swiatowego, bankow
centralnych, bankéw komercyjnych badanych krajow Europy Srodkowej, Komisji Nadzoru
Finansowego). Autor wlasciwie dobrat i wykorzystat liczne Zrédta literatury przedmiotu, w tym
monografie i prace badawcze w czasopismach naukowych w jezyku polskim i angielskim.
Wykorzystana literatura przedmiotu jest aktualna i $cisle powigzana z tematyka badan,

podobnie jak zebrane dane empiryczne.



Ocena aspektow formalnych rozprawy

Autor postuguje si¢ jasnym i poprawnym j¢zykiem pod wzgledem gramatyki, ortografii,
interpunkcji. Stosuje poprawng terminologig. Rozprawa =zostala napisana zgodnie z
wymaganiami edytorskimi i technika pisania rozprawy doktorskiej. Autor wykazat si¢ nie tylko

gleboka i aktualng wiedza w zakresie problemu badawczego, ale réwniez duza erudycja.

Zalety i wady recenzowanej rozprawy doktorskiej
Zalety:’

oryginalny i trafnie zidentyfikowany problem badawczy,

- umiejetnos¢ identyfikacji luki badawczej,

- prawidlowo sformutowane cele badawcze i hipotezy badawcze,

— bogata literatura przedmiotu ze znaczacym udziatem publikacji w jezyku angielskim,
- duza liczba zebranych danych i dtugi okres badawczy,

- odpowiednio uporzadkowane i przejrzyscie przedstawione dane empiryczne,

- odpowiednio zastosowane metody analizy statystycznej i analizy finansowe;j,

- umiejetnos¢ krytycznego przegladu literatury przedmiotu,

- umiejetno$é formutowania wnioskow z przeprowadzonych badan,

staranno$¢ w przygotowaniu tekstu recenzowanej rozprawy.

Wady:

- Autor nie uzasadnia w precyzyjny sposob, dlaczego wybral podmiot badania, stwierdza
jedynie, ze wybér systeméw bankowych Europy Srodkowej nie jest przypadkowy,

_ Autor nie przeprowadzit analizy zakresu terminu kraje Europy Srodkowej, ktéry jest réznie
definiowany w praktyce (np. do tych krajow oprocz krajéw Grupy Wyszehradzkiej
zaliczana jest Stowenia, ktéra nie byla podmiotem badan w recenzowanej rozprawie),

- brak we wstepie rozprawy odniesienia do zZrédet wykorzystanych informacji i danych
(bibliografia, literatura firmowa, netografia),

— brak poglebionej analizy poréwnawczej stosowanych termindw takich jak system bankowy
i sektor bankowy oraz stabilno$¢ bankéw, sektora bankowego, systemu bankowego
(terminy te sg uzywane przez Autora zamiennie),

- kropka po tytule na stronie tytutowej rozprawy.

Whniosek koncowy
Recenzowana rozprawa doktorska:

1 prezentuje ogolng wiedzg teoretyczng Wnioskodawcy w dyscyplinie Ekonomia i Finanse,

ktéry w sposob usystematyzowany podszedt do problematyki wplywu cykli



koniunkturalnych na stabilnos¢ systemow bankowych (na przyktadzie wybranych krajach
Europy Srodkowej) i wykazat si¢ dobra znajomoscia omawianej problematyki w czesci
teoretycznej i aplikacyjnej rozprawy,

2 wykazuje umigje¢tnos¢ samodzielnego prowadzenia pracy naukowej przez Wnioskodawce,
ktéry wykazat si¢ zdolnoscig do: przeprowadzania analizy, syntetyzowania pozyskanych
informacji, formulowania wnioskéw; uzyskat wyniki, ktére stanowig zrodlo informacji
oraz umozliwiaja odniesienie uogélnien teoretycznych do praktyki gospodarcze;.

3 stanowi oryginalne rozwiazanie problemu naukowego przez Wnioskodawce, ktdry podjat
udang probe wypelnienia luki w zakresie badan naukowych po$wigconych problematyce
wplywu cyklu koniunkturalnego na stabilnos¢ systemu bankowego w oparciu o autorskie
badania teoretyczne i empiryczne, a ich efektem jest ocena stabilnosci systemow
bankowych w wybranych krajach w kontekscie wahan cyklu koniunkturalnego; wyniki
badan przyczyniaja si¢ do poglebienia wiedzy na temat przebiegu cykli koniunkturalnych

w krajach, ktore przeszty od gospodarki centralnie zarzadzanej do gospodarki rynkowe;.

Konkludujae, stwierdzam, ze recenzowana rozprawa doktorska mgr Witolda
Witkowskiego pt. ,,Business cycles in the banking systems of Central European countries and
their stability” odpowiada merytorycznym i formalnym wymogom stawianym rozprawom
doktorskim (okreslonym w ustawie z dnia 20 lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i
nauce) i wnosze o jej przyjecie oraz kontynuowanie czynno$ci w ramach przewodu

doktorskiego.
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