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Weryfikacja hipotezy blizniaczego deficytu w krajach Unii Europejskiej

W latach 80. XX wieku w USA zauwazono duze wzrosty deficytu na rachunku
biezacym bilansu platniczego oraz deficytu budzetowego. Szukajac wyjadnienia tego zjawiska,
wielu ekonomistow sktonito sie do stwierdzenia, ze znaczaca czg$¢ wzrostu deficytu na
rachunku biezacym jest spowodowana rekordowymi deficytami budzetowymi. W p6zniejszym
czasie ta zalezno$é zostata nazwana hipotezg blizniaczego deficytu (ang. Twin Deficit
Hypothesis). Celem  niniejszej rozprawy doktorskiej jest weryfikacja wystgpowania
powyzszych zaleznosci w krajach Unii Europejskiej w latach 2000 — 2019 oraz sprawdzenie,
czy istnieje efekt progu, przy ktorym zaczyna ono wystepowal. Poniewaz hipoteza
blizniaczego deficytu taczy sie z dylematem Feldsteina i Horioki oraz z teorematem Ricardo,

wystepowanie powyzszych zostanie réwniez w niniejszej pracy zweryfikowane.

W rozdziale pierwszym autor przedstawit zatozenia ekonomiczne oraz rys historyczny
hipotezy blizniaczego deficytu, teorematu Ricardo oraz dylematu Feldsteina i Horioki. W
ostatnim podrozdziale przedstawiony zostal przeglad wynikéw badan empirycznych hipotezy

blizniaczego deficytu z ostatnich trzydziestu lat.

Rozdzial drugi przedstawia szeroki opis metod, ktére zostaly uzyte w pracy. W
pierwszej kolejnosci zostat opisany przeglad metod badania integracji oraz kointegracji.
Zostaly zaprezentowane podstawowe zagadnienia, ktére sg z tym podejsciem zwigzane,
oméwione zostaly indywidualne i panelowe testy pierwiastka jednostkowego i stacjonarnosci
oraz procedury badania panelowej kointegracji oraz panelowej kointegracji progowej. W
kolejnej czesci opisana zostata procedura badania liniowej przyczynowosci wedlug Grémgera,
a w ostatnim podrozdziale przedstawiona zostata procedura badawcza, ktéra zostata uzyta w

rozdziale czwartym.



W rozdziale trzecim przedstawiona zostala statystyczna analiza danych obejmujaca
szeregi czasowe deficytu budzetowego, salda rachunku biezacego, konsumpcji prywatnej,
dhlugu publicznego oraz stép oszczednosci i inwestycji.. Przedstawione zostaly statystyki
opisowe dla poszczegdlnych charakterystyk oraz zaleznodci pomigedzy odpowiednimi parami
proceséw stochastycznych generujacych obserwacje, ktére maja na celu zobrazowanie

opisywanych w pracy zaleznosci.

W rozdziale czwartym autor przedstawit wyniki badan wlasnych, ktére miaty na celu
weryfikacje hipotez zwartych w pracy. W pierwszej czesci rozdziatu zaprezentowane zostaty
wyniki badania integracji analizowanych procesow. W kolejnych czesciach przy pomocy
analizy. kointegracji panelowej oraz panelowej regresji liniowej przedstawione zostaty wyniki
weryfikacji wystepowania teorematu Ricardo, dylematu Feldsteina i Horioki oraz hipotezy

blizniaczego deficytu w trzech panelach krajow Unii Europejskie;):

e UE-14 doktdrego naleza: Austria, Belgia, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania,
Holandia, Irlandia, Niemcy, Portugalia, Szwecja, Wielka Brytania oraz Wiochy;

o UE-13: Bulgaria, Cypr, Chorwacja, Czechy, Estonia, Litwa, Lotwa, Malta, Polska,
Rumunia, Stowacja, Stowenia oraz Wegry;

e UE-27, w ktorego sktad wchodzg wszystkie kraje Unii Europejskie;j.

Z paneli krajow nie zostata usunigta Wielka Brytania pomimo opuszczenia Unii Europejskiej
po 1 stycznia 2020 roku. Natomiast zostat usuniety Luksemburg, dla ktérego z powodu bardzo
rozbudowanego systemu finansowego wyniki rachunkéw narodowych np. dla salda rachunku
biezgcego lub inwestycji nie sa wiarygodne, dlatego tez jest zwykle pomijany w badaniach

miedzynarodowych.

Dla hipotezy blizniaczego deficytu, przy pomocy metody kointegracji progowej,
zweryfikowane zostato wystgpowanie progu, przy ktérym moze ona wystgpowac. W ostatniej
czesci tego rozdziahu zostato przedstawione podsumowanie wszystkich przeprowadzonych w

pracy badan.

W zakonczeniu autor przedstawil wyniki weryfikacji hipotezy przedstawionej w pracy
oraz opisal realizacje celow pracy. Przedstawit rowniez rekomendacje dziatan, ktére moga by¢
wskazowkg dla instytucji Europejskich lub rzadéw poszczegélnych krajow (tzw. ,policy

makers”) w przypadku wystapienia analizowanych zdarzen.
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