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Recenzja pracy doktorskiej mgr Mateusza Bogdanskiego pod tytulem
»Weryfikacja hipotezy blizniaczego deficytu w krajach Unii Europejskiej” napisanej
pod Kkierunkiem prof. dr hab. Krystyny Strzaly oraz dr Lecha Kujawskiego

1. Recenzj¢ pracy doktorskiej sporzadzono w odpowiedzi na pismo Profesora Przemysta-
wa Borkowskiego Przewodniczacego Rady Dyscypliny Ekonomia i Finanse w Uniwersytecie
Gdanskim z dnia 15.06.2023 r. Pan mgr Mateusz Bogdanski ma wszczety przewdd doktorski
W dziedzinie nauk ekonomicznych w dyscyplinie ekonomia, uchwata Rady Wydzialu Zarzg-
dzania Uniwersytetu Gdafiskiego z dnia 26.09.2018 r. Przewéd ten jest prowadzony wedtg
ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o stopniach naukowych i tytule naukowym i tytule w zakresie
sztuki (Dz. U. z 2017 r. poz. 1789 z pézn. zmianami; zwanej dalej Ustawa). Z uwagi na to, ze
W tym przewodzie stopiefi doktora jest nadawany po dniu 30.04.2019, stopien nadaje sie w
dyscyplinie ekonomia i finanse.

Wedtug ust.2 art.13 Ustawy ,,Rozprawa doktorska moze mieé form¢ maszynopisu ksigz-
ki, ksigzki wydanej lub spdjnego tematycznie zbioru rozdzialow w ksigzkach wydanych,
spdjnego tematycznie zbioru artykutow opublikowanych ub przyjetych do druku w czasopi-
smach naukowych, okreslonych przez ministra wiasciwego do spraw nauki na podstawie
przepisdw dotyczacych finansowania nauki, jezeli odpowiada warunkom okreslonym w ust.
1. Przyjmujg, ze rozprawa przedtozona do recenzji ma forme maszynopisu ksigzki, zatem
spetnia wymog ust.2 art. 13 Ustawy.

Jednoczesnie, Ustawa (ust.1 art.13) okresla, ze rozprawa doktorska (1) powinna stanowi¢
oryginalne rozwigzanie problemu naukowego, (2) wykazywa¢ ogolng wiedzg teoretyczng
kandydata w danej dyscyplinie naukowej oraz (3) umiejetnosé samodzielnego prowadzenia
pracy naukowej. Niniejsza recenzja koncentruje si¢ zatem na elementach wymienionych w
punktach (1)-(3).

Ponadto, zgodnie z ust.6 art.13 Ustawy rozprawa powinna by¢ opatrzona streszczeniem w
Jezyku angielskim. W dokumentacji rozprawy nie otrzymatem takiego streszczenia.

Jeszeze jedna sprawa formalna. We wstepie pracy Autor wskazuje, ze material zamiesz-
czony w pracy zostat opublikowany w artykutach Bogdanski i Strzala (2018, 2019). W do-

kumentacji nie podano jaki jest udziat poszezegolnych autordw w obu tych artykufach.

U

)



2. Praca doktorska pana mgr Mateusza Bogdanskiego zajmuje si¢ tzw. blizniaczym deficy-
tem (fwin deficit), to znaczy relacjg miedzy deficytem budzetowym (budget deficir) a deficy-
tem na rachunku biezacym (current account deficit) w krajach Unii Europejskiej. Na prace
skiadaja si¢ cztery rozdzialy: pierwszy opisujacy temat z punktu widzenia teorii ekonomii,
drugi przedstawiajacy metody ekonometrii szeregdw czasowych uzyte w pracy, trzeci zawie-
rajgcy charakterystyke zbioru danych i czwarty przedstawiajgcy wyniki badania ilosciowego.

Oceniam, ze struktura pracy jest poprawna.

3. Rozdzialy pierwszy i drugi wykazujg, ze ich Autor posiada 0ogdlng wiedzg teoretyczng w
dyscyplinie ekonomia, w szczegdlnosci w zagadnieniach makroekonomicznych zwigzanych z
koncepcjg blizniaczego deficytu, a takze w zagadnieniach narz¢dziowych z zakresu ekonome-
trii szeregdw czasowych, w szczegdlnosci ekonometrii panelowej. Jednoczesnie, efektem tych
rozdziatow jest postawienie do rozwigzania oryginalnego problemu naukowego jakim jest
proba wypetnienia luki w aktualnych badaniach empirycznych hipotezy blizniaczego deficytu
w krajach Unii Europejskiej. Opis rozwigzania tego problemu Autor przedstawit w rozdzia-
fach trzecim i czwartym pracy. Wykonane badanie $wiadczy o umiejetnosci Autora samo-
dzielnego prowadzenia pracy naukowej. Tym samym, moja ogélna opinia o wszystkich trzech
elementach rozprawy doktorskiej wymienionych w ust.l art.13 jest pozytywna. Ponizej

przedstawiam bardziej szczegdtowa ocene pracy.

4. W rozdziale pierwszym Autor przedstawia hipotezg blizniaczego deficytu, poczynajac
od teorii Mundella-Fleminga i teorii absorpcji Keynesa. Wedlug tej hipotezy deficyt budze-
towy (internal, wewngtrzny) wptywa na deficyt na rachunku biezacym (external, zewnetrz-
ny). Autor opisuje takze inne teorie: (1) current account targeting: deficyt zewngtrzny wply-
wa na wewnetrzny, (2) Feldstein-Horioka: zalezno$¢ dwustronna, (3) teoria ekwiwalencji Ri-
cardo: brak zaleznosci.

We Wprowadzeniu (str. 5) Autor przedstawia hipotezg badawczg (cel pracy), ktdra mowi,
ze w krajach UE albo wystepuje twin deficit albo mozna ustali¢ prog, przy ktérym to sie dzie-
Jje. Dodatkowo Autor zamierza bada¢ czy w UE uzasadnione sg teorie (2) albo (3).

Przeglad literatury przedstawiony w podrozdziale 1.4 koncentruje si¢ na badaniach empi-
rycznych, czy to poszczegdlnych krajéw, czy grup krajow. Badania podzielono na trzy grupy
— wzgledem zastosowanych metod badawczych: (a) metody kointegracji, VAR, przyczyno-
wos¢ Grangera, (b) metody panelowe oraz (c) metody kointegracji progowej i zataman struk-

turalnych. We wszystkich trzech grupach badan wyniki nie daly si¢ uzna¢ za jednoznaczne.
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W swoim Autor badaniu przedstawi jeszcze jedno podejscie metodyczne, wykorzystujace me-
tody ze wszystkich trzech grup.

Autor nie opisuje badan o charakterze teoretycznym, takze tych, ktére polemizujg z hipote-
zami tego nurtu. Wydaje si¢, ze takich prac nie jest wiele. Z mojego pobieznego przegladu li-
teratury wynika, ze hipoteza twin deficit jest badana w rozmaitych kontekstach geograficz-
nych, ¢zgs¢ z tego nurtu opisuje Autor w rozdziale 1. W zasadzie nie znalaztem publikacji na
ten temat w najlepszych czasopismach ekonomicznych na $wiecie! (jedyne dwa artykuty
wzmiankujace w tekscie fraze ,twin deficit” ukazaly si¢ w Journal of Monetary Economics?),
W roku 2022 w NBER ukazat si¢ bardzo interesujacy artykut Aggarwal et al. (2022, 2023)°,
ktory przedstawia nowy model gospodarki otwartej dla wielu krajow, zgodny z fazami nad-
wyzkowych oszczednosci i blizniaczego deficytu na $wiecie po epidemii Covid-19. Autorzy
kalibruja i testujg ekonometrycznie model dla 26 krajow w okresie 2020Q1-2021Q2. To no-

we podejscie moze by¢ inspiracja dla dalszych badan Autora doktoratu.

5. Rozdziat drugi nosi tytut ,,Ekonometryczne metody badania integracji, kointegracji i
przyczynowosci”. Tytut sugeruje, ze jest to rodzaj kompendium wiedzy na temat wspotcze-
snej ekonometrii szeregdw czasowych. W sumie — tak wiasnie jest. Autor przedstawia syste-
matyczny przeglad tematéw podrecznikowych z metodyki ekonometrii: integracja, kointegra-
cja (tez: kointegracja progowa), réwniez w ujgciu panelowym, przyczynowos$é w sensie
Grangera. Ten tekst zajmuje 30 stron czyli 30 procent cafosci tekstu pracy.

W podrozdziale 2.7 Autor przedstawia wprocedurg badawcza™ jaka ma by¢ zastosowana w
dalszej czgsci pracy. Poszezegdlne etapy sg catkiem zasadne, niestety nie bardzo wiemy jak
ma wyglada¢ model zamierzony przez Autora, a takze Jakie konkretnie zmienne majg by¢
przedmiotem analizy. Autor pisze o sprawdzeniu stacjonarnoéci, ustaleniu stopnia integracji,
0 testach panelowych, o badaniu zaleznosci dlugookresowej przy uzyciu kointegracji panelo-

wej, 0 ,,0szacowaniu hipotezy” blizniaczego deficytu przy uzyciu metody kointegracji progo-

! Przejrzatem dostepna w Internecie historig publikacji w nastgpujacych czasopismach (wybranych wedlug Sci-
mago Journal ranking): Quarterly Journal of Economics, American Economic Review, Journal of Political Eco-
nomy, Journal of Finance, Review of Economic Studies, Journal of Economic Literature, Journal of Financial
Economics, Annual Review of Economics, Journal of Economic Perspectives, Review of Economics and Stati-
stics, Journal of Monetary Economics,

2 Sg to: Ferrero A. (2010), A structural decomposition of the U.S. trade balance: Productivity, demographics and
fiscal policy, Journal of Monetary Economics, Volume 57, Issue 4, pp. 478-490 oraz Mendoza E.G., Ostry J1.D
(2008), International evidence on fiscal solvency: Is fiscal policy “responsible™?, Journal of Monetary Econo-
mics, Volume 535, Issue 6, pp. 1081-1093.

3 Aggarwal R, A. Auclert, M. Rognlie and L. Straub (2022, 2023), Excess Savings and Twin Deficits: The
Transmission of Fiscal Stimulus in Open Economies, NBER Working Paper No. 3018, June 2022, Revised

March 2023.
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wej. To sa zamierzenia nieco zawieszone w prozni: nie wiemy co doktadnie bedzie przedmio-

tem badania.

6. Rozdziat trzeci wyjasnia w duzej mierze watpliwosci czytelnika podrozdziatu 2.7. Autor
zamierza badac¢ hipoteze blizniaczego deficytu dla krajéw Unii Europejskiej w latach 2000-
2019. Kraje zostaly podzielone na UE-14 oraz UE-13 (stare i nowe kraje Unii) co wydaje sie
zasadnym zabiegiem Autora ze wzgledu na mozliwo$¢ poréwnania trendéw i relacji dla
dwoch grup krajow. Przedstawiono zrédta danych, a takze liczne tablice i wykresy, z ktorych
wynika, ze zmiennymi w tym badaniu sg (dla paneli krajéw, w wybranych latach):

- deficyty lub nadwyzki budzetowe (Tablice 3.1 i 3.2),

- saldo rachunku biezacego (Tablice 3.3 i 3.4),

- dtug publiczny (Tablice 3.5 i 3.6),

- konsumpcja prywatna (Tablice 3.7 i 3.8),

- stopa oszczednosci (Tablice 3.9 1 3.10),

- stopa inwestycji (Tablice 3.11 i 3.12).

Nie jest jasne jaka role maja petni¢ wykresy przedstawione w tym rozdziale. Sa to wiazki ob-
serwacji dla poszczegdlnych krajow, kazdorazowo dla dwu wybranych zmiennych, dla poje-

dynczego wybranego roku.

7. Rozdziat czwarty pracy — jako raport z wlasnego badania — stanowi jej zasadnicza war-
tos¢. Pomimo do$¢ oszczgdnej narracji wszystkie uzyskane wyniki sa klarowne i przekonujg-
ce. Wykorzystano caty aparat metodyczny zapowiedziany w rozdziale 2.

Dla danych opisanych w rozdziale 3 w poszczegolnych podrozdziatach rozdziatu 4 przed-
stawiono:

(a) badanie stacjonarnosci wszystkich zmiennych dla trzech paneli: UE-27, UE-14 i UE-13
— wszystkie procesy okazaly si¢ typu I(1),

(b) wystgpowanie teorematu Ricardo dla trzech paneli krajow (nie wystepuje),

(c) badanie dylematu Feldsteina-Horioki (dylemat nie potwierdza si¢ dla wszystkich trzech
paneli krajow),

(d) badanie hipotezy blizniaczego deficytu dla trzech paneli krajow — zalezno$¢ liniowa
(pomigdzy nadwyzka/deficytem budzetowym a saldem na rachunku biezgcym) wystepuje dla
UE-27 oraz UE-14 lecz jako current account targeting, zaleznos¢ ,,progowa” (zgodna z hipo-

tezg blizniaczego deficytu) wystepuje jedynie dla UE-14.
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Podsumowujgc niniejsza recenzj¢ uwazam, ze przedstawiony we Wprowadzeniu cel pracy
zostat zrealizowany. Autor otrzymat odpowiedz na pytanie czy w krajach Unii Europejskiej
wystgpuje zjawisko blizniaczego deficytu badz tez mozna ustalié proég, przy ktorym zaczyna
ono wystgpowa¢. Zbadano takze czy w UE uzasadnione sg teorie: teoremat Ricardo oraz dy-
lemat Feldsteina-Horioki. Pomimo ograniczenia okresu badania do kofca roku 2019 mozna
uznaé, ze jest ono nowatorskie, gtownie dlatego, ze rozrézniono trzy grupy krajéw UE a takze
z powodu uzycia oryginalnych metod badawczych, w tym panelowej kointegracji progowej.

Nalezy podkresli¢, ze struktura pracy oraz jej strona techniczna sa poprawne.

*

Na zakoriczenie pozostaje mi formalnie stwierdzié¢, ze przedstawiona do recenzji dysertacja
pana mgr Mateusza Bogdanskiego spetnia wymogi stawiane pracom doktorskim i moze byé

dopuszczona do publicznej obrony.
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